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Анотація. Дані Державної служби статистики України за 2013-2014 роки свідчать про неефективність інвестиційної діяльності в країні та появу тенденцій до її скорочення. У цих умовах надзвичайно актуальними є дослідження проблем інформаційно-аналітичного забезпечення управління ефективністю вкладень капіталу в підприємницьку діяльність. У наукових дослідженнях з економічних наук ніколи не був застосований підхід до дослідження підприємнцької діяльності як об’єкта вкладення капіталу, не було спроб розробки інформаційно-аналітичного забезпечення управління ефективністю вкладень капіталу в підприємства на інвестиційній та операційній стадіях інвестиційного процесу. Застосування підходу до суб’єкта підприємництва як об’єкта вкладення капіталу у бухгалтерському обліку посприяло удосконаленню визначення термінів «інвестиційна діяльність» та «фінансова діяльність»; дозволило відокремити інвестиції, спрямовані назовні, від самоінвестицій; дало можливість відділити в обліку капітальні інвестиції від фінансових. Застосування методики обліку вкладень капіталу в підприємницьку діяльність дозволило розрахувати окремі показники ефективності вкладень капіталу в розрізі видів діяльності та в підприємницьку діяльність в цілому на основі принципу нарахування та на основі чистого грошового потоку. Отримані наукові результати сприяють підвищенню якості інформаційно-аналітичного забезпечення управління ефективністю вкладень капіталу в підприємницьку діяльність.
Abstract. The State Statistics Service of Ukraine for the years 2013-2014 show the inefficiency of investment activity in the country and the emergence of trends in its reduction. Research of the problems of information and analytical support of management of effectiveness of capital investments into the business are the extremely important on these conditions. The approach to the study of the entrepreneurship activity as an object of capital investment on scientific research of economics there had been applying never. There was no attempt to develop information and analytical support of performance management of invested capital on investment and operating stages of the investment process. The approach to the business entity as an object of investment on the accounting contributed to the improvement of the definition of "investment activity" and "financial activity"; allowed to separate the outward investments from inside; made it possible to separate in the accounting the capital investment from financial. The use of the method of the accounting of investments in the business capital allowed to calculate the individual performance of capital investment in kinds of activities and business in general by the law basis and based on net cash flow. The obtained scientific results contribute to improving the quality of information and analytical support of performance management of invested in the entrepreneurship activity capital.
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Актуальність. У трансформаційній економіці України приділяється значна увага стимулюванню інвестиційної активності підприємств і фізичних осіб. Проте обсяги капітальних інвестицій в економіку України за останні два роки дещо знизилися
. Спостерігається відтік іноземних інвестицій. Ступінь зносу основних засобів постійно підвищується і на кінець 2014 року становив 83,5%. За 2014 рік підприємства України отримали 590066,9 млн. чистого збитку. Імпорт товарів перевищив експорт і від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі у 2014 році склало 4,1% від ВВП. 
Наведені статистичні дані свідчать про неефективність інвестиційної діяльності в Україні та появу тенденцій до її скорочення.

У цих умовах надзвичайно актуальними є дослідження проблем управління ефективністю вкладень капіталу в підприємницьку діяльність, у тому числі його інформаційно-аналітичного забезпечення. 

Теоретико-методологічним проблемам економічної сутності інвестицій, капіталу, оцінювання їх ефективності присвячені праці багатьох вітчизняних і зарубіжних науковців. Проте, вченими жодного разу не була поставлена проблема взаємоузгодження понять інвестиційної діяльності на макро- та мікро- рівнях, понять інвестицій та капіталу. Після вкладення капіталу і протягом усього життєвого циклу об'єктів вкладення капіталу з метою прийняття інвестиційних рішень застосовуються методики оцінювання інвестиційної привабливості, імовірності банкрутства, кредитоспроможності, ринкової вартості підприємств та їхніх цінних паперів тощо. У наукових дослідженнях з економічних наук ніколи не був застосований підхід до дослідження підприємства як об’єкта вкладення капіталу, не було спроб розробки інформаційно-аналітичного забезпечення управління ефективністю вкладень капіталу в підприємства на інвестиційній та операційній стадіях інвестиційного процесу. Недослідженість поставлених проблем зумовила вибір теми і визначила основні напрями дослідження.
Метою дослідження є розробка концепції інформаційно-аналітичного забезпечення управління ефективністю вкладень капіталу в підприємницьку діяльність на інвестиційній та операційній стадіях інвестиційного процесу.
Результати. У бухгалтерському обліку згідно з НП(С)БО [1] поняття інвестиційної діяльності застосовується щодо капітальних інвестицій у власні необоротні активи, операцій з продажу та фінансової оренди необоротних активів, а також вкладень в активи інших суб'єктів підприємництва (СП), причому доходи і витрати за останніми операціями відображаються також у складі фінансових доходів і витрат. Згідно з НП(С)БО1 фінансовою діяльністю вважаються пасивні операції СП, або операції по залученню джерел фінансування. За державним класифікатором КВЕД-2014 серед видів економічної діяльності виділяється секція К «Фінансова та страхова діяльність». Види економічної діяльності у державному класифікаторі виділені за принципом класифікації активних операцій СП по розміщенню ресурсів у визначених сферах економіки. Таким чином, очевидною є проблема неузгодженості сутності фінансової та інвестиційної діяльності у нормативно-правових актах України і НП(С)БО.
З метою усунення вище описаних суперечностей був застосований підхід до СП як об’єкта вкладення капіталу. У результаті класифікації вкладень капіталу в підприємницьку діяльність їх було класифіковано на внески капіталу; самоінвестиції; інвестиції, спрямовані назовні; витрати на  підтримання капіталу і витрати з метою одержання доходів [2]. 

Виходячи з даного підходу визначення за НП(С)БО1 інвестиційної та фінансової діяльності є некоректними. Стосовно розуміння фінансової діяльності СП, слід розрізняти діяльність з фінансування СП і фінансову діяльність СП [3]. Придбання необоротних активів слід відносити до самоінвестицій, якщо вони будуть використовуватися в операційній діяльності, придбання фінансових інструментів інших емітентів з метою одержання фінансових доходів – до фінансової діяльності. Під інвестиційною діяльністю слід розуміти операції з необоротними активами, які не використовуються в операційній діяльності підприємства (призначені для здачі їх в оренду або для продажу), та операції з капітальними інвестиціями в інші СП [2]. 
У відповідності з розробленою концепцією обліку вкладень капіталу були проведені розрахунки окремих показників ефективності вкладень капіталу за консолідованою звітністю DTEK Holdings B.V. за 2012-2013 роки [4]. Результати розрахунків подані в таблицях 1, 2 і 3.
Таблиця 1 - Показники ефективності вкладень капіталу в операційну діяльність DTEK Holdings B.V. у 2012-2013 роках 

млн.грн.
	Назва рядка
	2013 рік
	2012 рік
	Відхилення

	1
	2
	3
	4

	1.                Самоінвестиції усього
	79747
	86779
	-7032,00

	1. 1. В основні засоби
	5945
	4885
	1060,00


	 1. 2. В нематеріальні активи
	183
	137
	46,00

	1. 3. В товарно-матеріальні запаси
	73619
	81757
	-8138,00

	2. Витрати операційної діяльності
	86707
	73214
	13493,00

	3. Разом вкладення капіталу (самоінвестиції + витрати операційної діяльності) в операційну діяльність
	166454
	159993
	6461,00

	4. Економічні вигоди від операційної діяльності: 

	4.1. Дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	91140
	78340
	12800,00

	4.2. Валовий прибуток
	 

10122
	 

11803
	-1681,00

	4.3. Результат від операційної діяльності
	9020
	12632
	-3612,00

	4.4. Чистий прибуток за рік
	3332
	5954
	-2622,00

	4.5. Чистий грошовий потік від операційної діяльності
	10082
	8355
	1727,00

	5. Показники рентабельності вкладень капіталу в операційну діяльність: 

	5.1. Оборотність самоінвестицій, разів: 
	1,14
	0,90
	0,24

	- в основні засоби
	15,33
	16,04
	-0,71

	- в нематеріальні активи
	498,03
	571,82
	-73,79

	- в товарно-матеріальні цінності
	1,24
	0,96
	0,28

	5.2. Оборотність операційних витрат, разів
	1,05
	1,07
	-0,02

	5.3. Оборотність вкладень капіталу в операційну діяльність, разів
	0,55
	0,49
	0,06


Продовження таблиці 1

	1
	2
	3
	4

	5.4. Валова рентабельність самоінвестицій, %: 
	12,69
	13,60
	-0,91

	- в основні засоби
	170,26
	241,62
	-71,36

	- в нематеріальні активи
	5531,15
	8615,33
	-3084,18

	- в товарно-матеріальні цінності
	13,75
	14,44
	-0,69

	5.5. Валова рентабельність витрат, %
	11,67
	16,12
	-4,45

	5.6. Валова рентабельність вкладень капіталу в операційну діяльність, %
	6,08
	7,38
	-1,30

	5.7. Операційна рентабельність самоінвестицій, %: 
	11,31
	14,56
	-3,25

	- в основні засоби
	151,72
	258,59
	-106,86

	- в нематеріальні активи
	4928,96
	9220,44
	-4291,48

	- в товарно-матеріальні цінності
	12,25
	15,45
	-3,20

	5.8. Операційна рентабельність витрат, %
	10,40
	17,25
	-6,85

	5.9. Операційна рентабельність вкладень капіталу в операційну діяльність, %
	5,42
	7,90
	-2,48

	5.10. Повна рентабельність самоінвестицій, %:  

	- в основні засоби
	56,05
	121,88
	-65,84

	- в нематеріальні активи
	1820,77
	4345,99
	-2525,22


	 5.11.Рентабельність вкладень капіталу в операційну діяльність на основі чистих грошових потоків, %
	6,06
	5,22
	0,83


Таблиця 2 - Показники ефективності вкладень капіталу в інвестиційну та фінансову діяльність DTEK Holdings B.V.у 2012-2013 роках 

млн.грн.
	Назва рядка
	2013 рік
	2012 рік
	Відхи-лення

	І. Рентабельність вкладень капіталу в інвестиційну діяльність

	1. Капітальні інвестиції
	292
	172
	120,00

	2. Витрати інвестиційної діяльності
	2769,1
	4095,3
	-1326,20

	3. Разом вкладення капіталу (капітальні іінвестиції + витрати інвестиційної діяльності) в інвестиційну діяльність
	3061,1
	4267,3
	-1206,20

	4. Результат від інвестиційної діяльності
	-1507,1
	-3145,3
	1638,20

	5. Рентабельність вкладень капіталу в інвестиційну діяльність
	-49,23
	-73,71
	24,47

	6. Чистий грошовий потік від інвестиційної діяльності
	-13655
	-14691
	1036,00

	7. Рентабельність вкладень капіталу в інвестиційну діяльність на основі чистих грошових потоків
	-446,08
	-344,27
	-101,81

	ІІ. Рентабельність вкладень капіталу в фінансову діяльність 

	1. Фінансові інвестиції
	1370
	224
	1146,00

	2. Витрати фінансової діяльності
	35,6
	85,7
	-50,10

	3. Разом вкладення капіталу (фінансові іінвестиції + витрати фінансової діяльності) в фінансову діяльність
	1405,6
	309,7
	1095,90

	4. Результат від фінансової діяльності
	163,4
	170,3
	-6,90

	5. Рентабельність вкладень капіталу в фінансову діяльність
	11,62
	54,99
	-43,36

	6. Чистий грошовий потік від фінансової діяльності
	3371
	974
	2397,00

	7. Рентабельність вкладень капіталу в фінансову діяльність на основі чистих грошових потоків
	239,83
	314,50
	-74,67


Таблиця 3 - Показники ефективності вкладень капіталу в підприємницьку діяльність DTEK Holdings B.V.у 2012-2013 роках 
млн.грн.
	Назва рядка
	2013 рік
	2012 рік
	Відхи-лення

	1. Усього вкладень капіталу в підприємницьку діяльність (самоінвестиції + капітальні інвестиції + фінансові інвестиції + витрати усіх видів діяльності)
	170920,7
	164570
	6350,70

	2. Приріст чистих активів
	18259
	20477
	-2218,00

	3. Рентабельність вкладень капіталу у підприємницьку діяльність
	10,68
	12,44
	-1,76

	4. Чистий грошовий потік
	-202
	-5362
	5160,00

	5. Рентабельність вкладень капіталу у підприємницьку діяльність на основі чистого грошового потоку
	-0,12
	-3,26
	3,14


Висновки. Застосування підходу до СП як об’єкта вкладення капіталу у бухгалтерському обліку посприяло удосконаленню визначення термінів «інвестиційна діяльність» та «фінансова діяльність»; дозволило відокремити інвестиції, спрямовані назовні, від самоінвестицій СП; дало можливість відділити капітальні інвестиції в інші СП від фінансових. Застосування методики обліку вкладень капіталу в підприємницьку діяльність дозволило розрахувати окремі показники ефективності вкладень капіталу в розрізі видів діяльності та в підприємницьку діяльність в цілому на основі принципу нарахування та на основі чистого грошового потоку. Отримані наукові результати сприяють підвищенню якості інформаційно-аналітичного забезпечення управління ефективністю вкладень капіталу в підприємницьку діяльність. 
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