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куляцію. Уперше сформував відмінності між обліком витрат і 
розрахунком собівартості. Він підкреслював, що метою обліку 
витрат є розрахунок собівартості, до якої включав прямі і 
непрямі витрати [6, 7]. 

Визнання калькуляція, як елемент методу, отримала тільки у 
XX ст. Найбільший внесок у розвиток калькуляції зробили вчені 
англо-американської, німецької та російської шкіл. 
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Національний банк України (НБУ) як головний банк держави 
є провідником грошово-кредитної політики [1], окреслює її цілі, 
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завдання, принципи та інструменти, спрямовані на забезпечення 
стабільності грошової одиниці України через використання 
визначеного діючим законодавством набору засобів та методів. 
НБУ в межах своєї діяльності впливає на рівень забезпеченості 
та задоволеності потреб суб’єктів грошових відносин у готів-
кових та безготівкових коштах. Тому дослідження змін грошо-
вої маси за її складових є актуальним. 

Офіційні статистичні дані щодо показників грошової маси та 
її складових в динаміці у розрізі агрегатів наведено в табл. 1. 
Таблиця 1 – Динаміка грошової маси та її складових за  

2018–2020 рр. [1] 

Період Агрегат 
М0 

Агрегат 
М1 

Агрегат 
М1 

Агрегат 
М3 

2 010 р. 182 990 289 894 596 841 597 872 
2 011 р. 192 665 311 047 681 801 685 515 
2 012 р. 203 245 323 225 771 126 773 199 
2 013 р. 237 777 383 821 906 236 908 994 
2 014 р. 282 947 435 475 955 349 956 728 
2 015 р. 282 673 472 217 993 812 994 062 
2 016 р. 314 392 529 928 1 102 391 1 102 700 
2 017 р. 332 546 601 631 1 208 557 1 208 859 
2 018 р. 363 629 671 285 1 273 772 1 277 635 
2 019 р. 384 366 770 043 1 435 221 1 438 311 
2020 р.* 493 080 971 287 1 764 515 1 767 223 

* За станом на листопад місяць. 

Аналіз даних, наведених в табл. 1, свідчить про такі зміни 
показників грошової маси України, а саме: 

− щорічне зростання сукупного обсягу грошової маси та її 
складових (за винятком 2015 року проти 2014 року за М0 та 
2019 року проти 2018 року за М2 та М3); 

− перевищення темпів росту агрегату М1 порівняно з М0, 
що є свідченням збільшення накопичень на поточних рахунках у 
банківських установах; 

− відновлення довіри до банківської системи протягом 
2010–2020 рр. відбувається поступово, у листопаді 2020 р. темп 
росту М2 порівняно до попереднього періоду майже досяг рівня 
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2010 р. і склав 122,9 % (темп росту у 2010 р. порівняно з 2009 р. 
123,1 %); 

− позитивна динаміка збільшення безготівкової складової в 
М3, перевищення питомої ваги безготівкових коштів (від 48,5 % 
у 2010 р. до 53,5 % у 2020 р.) над готівковими (від 30,6 % у 
2010 р. до 26,7 % у 2020 р.); 

− загальне збільшення грошової маси протягом 2010–
2020 рр. склало 1 169 351 млн грн. 

Важливими показниками оцінювання перспектив економіч-
ного зростання в державі є коефіцієнт монетизації та швидкість 
обігу грошей, які відображають довіру суспільства до націо-
нальних грошей, до політики монетарної влади, а також рівень 
кредитної активності [2] (рис. 1). Ці питання є важливими в 
регіональних масштабах [3]. 

 
Рисунок 1 – Рівень монетизації економіки  

за М2 та швидкість обігу грошей, об. 
За даними рис. 1, слід відзначити зниження показника 

монетизації економіки за грошовим агрегатом М2, що свідчить 
про зниження попиту економічних суб’єктів на реальні гроші із 
55,13 % у 2010 р. до 36,11 % у 2019 р., оберненою є динаміка V. 

Отже, динаміка обсягу грошової маси та рівень монетизації 
економіки в сучасних умовах відповідають розвитку економіки 
загалом.  
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Відомо, що катастрофічні ризики серед інших різновидів 
оцінюваних небезпек становлять найсуттєвіші та інколи най-
масштабніші загрози не лише для окремого підприємства, а й 
для людства загалом.  

Глобальна рада з моніторингу готовності до надзвичайних 
ситуацій, незважаючи на успіхи, досягнуті в період після кризи, 
пов’язаної зі спалахом лихоманки Ебола в Західній Африці у 
2014–2015 роках, зазначила у своїй доповіді за 2019 рік «Світ 
під загрозою», що ризик масштабних епідемій стає все більш 
серйозним, і зробила висновок про те, що світова спільнота до 
них як і раніше не готова. Рада попередила, що 119 продовжу-
ються конфлікти, нестабільність у ряді держав і вимушена міг-
рація все більше ускладнюють боротьбу з такими епідеміями та 
захворюваннями, як лихоманка Ебола, грип та ТГРС (SARS) [1].  

На допомогу у подоланні катастрофічних подій, пов’язаних із 
пандемією, приходять гібридні фінансові інструменти із розряду 
ILS – пандемічні облігації.  

В основі пандемічної облігації лежить механізм сек’юритиза-
ції страхових ризиків, тобто залучення страховою (перестраху-
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